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Διαχείριση Εταιρικού Θησαυροφυλακίου 

ΠΕΡΙΓΡΑΜΜΑ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ 
1. ΓΕΝΙΚΑ 

ΣΧΟΛΗ Διοίκησης 
ΤΜΗΜΑ Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής 

ΕΠΙΠΕΔΟ ΣΠΟΥΔΩΝ  Προπτυχιακό 

ΚΩΔΙΚΟΣ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ UAF33 ΕΞΑΜΗΝΟ ΣΠΟΥΔΩΝ 7ο 

ΤΙΤΛΟΣ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ 
Διαχείριση Εταιρικού Θησαυροφυλακίου (Corporate 
Treasury Management) 

ΑΥΤΟΤΕΛΕΙΣ ΔΙΔΑΚΤΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  
σε περίπτωση που οι πιστωτικές μονάδες απονέμονται σε 

διακριτά μέρη του μαθήματος π.χ. Διαλέξεις, Εργαστηριακές 
Ασκήσεις κ.λπ. Αν οι πιστωτικές μονάδες απονέμονται ενιαία για 

το σύνολο του μαθήματος αναγράψτε τις εβδομαδιαίες ώρες 
διδασκαλίας και το σύνολο των πιστωτικών μονάδων 

ΕΒΔΟΜΑΔΙΑΙΕΣ 
ΩΡΕΣ 

ΔΙΔΑΣΚΑΛΙΑΣ 

ΠΙΣΤΩΤΙΚΕΣ 
ΜΟΝΑΔΕΣ 

Διαλέξεις  2  
Ασκήσεις Πράξη 1  

Σύνολο 3 6 
Προσθέστε σειρές αν χρειαστεί. Η οργάνωση διδασκαλίας και οι 
διδακτικές μέθοδοι που χρησιμοποιούνται περιγράφονται 
αναλυτικά στο 4. 

  

ΤΥΠΟΣ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ  
Υποβάθρου , Γενικών Γνώσεων, 

Επιστημονικής Περιοχής, Ανάπτυξης 
Δεξιοτήτων 

Υποχρεωτικό - Ειδικότητας, Ανάπτυξης Δεξιοτήτων  

ΠΡΟΑΠΑΙΤΟΥΜΕΝΑ 
ΜΑΘΗΜΑΤΑ: 

 

Κανένα 

ΓΛΩΣΣΑ ΔΙΔΑΣΚΑΛΙΑΣ και 
ΕΞΕΤΑΣΕΩΝ: 

Ελληνικά 

ΤΟ ΜΑΘΗΜΑ ΠΡΟΣΦΕΡΕΤΑΙ 
ΣΕ ΦΟΙΤΗΤΕΣ ERASMUS  

Ναι (στην Αγγλική) 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΣΕΛΙΔΑ 
ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ (URL) 

 

2. ΜΑΘΗΣΙΑΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Μαθησιακά Αποτελέσματα 

Περιγράφονται τα μαθησιακά αποτελέσματα του μαθήματος οι συγκεκριμένες  γνώσεις, δεξιότητες και ικανότητες 
καταλλήλου επιπέδου που θα αποκτήσουν οι φοιτητές μετά την επιτυχή ολοκλήρωση του μαθήματος.  
Συμβουλευτείτε το Παράρτημα Α  
• Περιγραφή του Επιπέδου των Μαθησιακών Αποτελεσμάτων για κάθε ένα κύκλο σπουδών σύμφωνα με Πλαίσιο 

Προσόντων του Ευρωπαϊκού Χώρου Ανώτατης Εκπαίδευσης 
• Περιγραφικοί Δείκτες Επιπέδων 6, 7 & 8 του Ευρωπαϊκού Πλαισίου Προσόντων Διά Βίου Μάθησης  

και Παράρτημα Β 

• Περιληπτικός Οδηγός συγγραφής Μαθησιακών Αποτελεσμάτων 

Ο βασικός σκοπός του μαθήματος είναι:  
 

 Να κατανοήσουν τις πολύπλευρες λειτουργίες του εταιρικού θησαυροφύλακα 
(corporate treasurer)  

 Να αποκτήσουν εξειδικευμένες γνώσεις και δεξιότητες αναφορικά με την 
χρηματοοικονομική λειτουργία μιας εταιρίας. 

 Να αξιολογούν τις χρηματοδοτικές ανάγκες μιας εταιρίας, τις διαθέσιμες  πηγές 
κεφαλαίου και να υπολογίζουν το κόστος αυτών  

 Να λαμβάνουν αποφάσεις σε σχέση με την επιλογή της ορθής εταιρικής κεφαλαιακής 
δομής 

 Να διαχειριστούν τους χρηματοοικονομικούς κινδύνους που αντιμετωπίζει μια σύγχρονη 
εταιρία  

 Να χρησιμοποιούν εξειδικευμένες τεχνικές ελαχιστοποίησης των κινδύνων που 
αντιμετωπίζει μια εταιρεία  
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Με την επιτυχή ολοκλήρωση του μαθήματος ο φοιτητής / τρια θα μπορεί να: 
• ερμηνεύει το χρηματοοικονομικό εταιρικό περιβάλλον, τις αποφάσεις και τις εταιρικές 

πολιτικές. 
• Αναλύει τα χρηματοοικονομικά μεγέθη της επιχείρησης και να χαράσσει στρατηγικό 

σχεδιασμό. 
• Αξιολογεί την απόδοση μιας εταιρείας, σε σχέση με τον εαυτό της και τους ανταγωνιστές, αλλά 

και της οικονομίας εν γένει 
• Να δημιουργεί καινοτόμα εργαλεία και μεθόδους χρηματοοικονομικής διαχείρισης και 

βελτιστοποίησης της απόδοσης μιας εταιρίας 
 

Γενικές Ικανότητες 
Λαμβάνοντας υπόψη τις γενικές ικανότητες που πρέπει να έχει αποκτήσει ο πτυχιούχος (όπως αυτές αναγράφονται στο 
Παράρτημα Διπλώματος και παρατίθενται ακολούθως) σε ποια / ποιες από αυτές αποσκοπεί το μάθημα;.  
Αναζήτηση, ανάλυση και σύνθεση δεδομένων και 
πληροφοριών, με τη χρήση και των απαραίτητων 
τεχνολογιών  
Προσαρμογή σε νέες καταστάσεις  
Λήψη αποφάσεων  
Αυτόνομη εργασία  
Ομαδική εργασία  
Εργασία σε διεθνές περιβάλλον  
Εργασία σε διεπιστημονικό περιβάλλον  
Παράγωγή νέων ερευνητικών ιδεών  

Σχεδιασμός και διαχείριση έργων  
Σεβασμός στη διαφορετικότητα και στην πολυπολιτισμικότητα  
Σεβασμός στο φυσικό περιβάλλον  
Επίδειξη κοινωνικής, επαγγελματικής και ηθικής 
υπευθυνότητας και ευαισθησίας σε θέματα φύλου  
Άσκηση κριτικής και αυτοκριτικής  
Προαγωγή της ελεύθερης, δημιουργικής και επαγωγικής σκέψης 

 

• Αναζήτηση, ανάλυση και σύνθεση δεδομένων και πληροφοριών, με τη χρήση και 
των απαραίτητων τεχνολογιών  

• Προαγωγή της ελεύθερης, δημιουργικής και επαγωγικής σκέψης 
• Προσαρμογή σε νέες καταστάσεις Αυτόνομη Εργασία 
• Ομαδική Εργασία 
• Λήψη Αποφάσεων 

3. ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΟ ΜΑΘΗΜΑΤΟΣ 
Εβδομάδα  1 Εισαγωγικές Έννοιες, κύριες λειτουργίες του Treasurer, 

Προβλήματα και Ομάδες Συμφερόντων ενδοεταιρικά και εκτός 
εταιρίας. 

Εβδομάδα  2 Κίνδυνοι που συνδέονται με το εταιρικό θησαυροφυλάκιο 
(Treasury Risks), Διαχείριση Χρηματοοικονομικών Κινδύνων, 
Αναγνώριση-Αποτίμηση-Ιεράρχηση-Αντιμετώπιση εταιρικών 
κινδύνων, Διαμόρφωση πολιτικών διαχείρισης κινδύνου, 
Υποδείγματα διαχείρισης εταιρικών κινδύνων. 

Εβδομάδα  3 Πηγές Εταιρικής Χρηματοδότησης. Κύριες Χρηματοδοτικές 
Ανάγκες μιας Εταιρίας, Παράγοντες που Καθορίζουν την 
Επιλογή Πηγής Χρηματοδότησης, Εισαγωγικές αναφορές στις 
προσεγγίσεις του Κύκλου Ζωής, των Λειτουργικών Κερδών και 
του Κόστους Κεφαλαίου. 

Εβδομάδα  4 Πηγές εξωτερικής χρηματοδότησης, βασικά χαρακτηριστικά 
των εξωτερικών πηγών χρηματοδότησης, Επίδραση των 
πηγών εξωτερικής  χρηματοδότησης στην κεφαλαιακή 
διάρθρωση μιας εταιρίας (capital structure).  

Εβδομάδα  5 Εξωτερική Συμμετοχική Χρηματοδότηση (non-equity finance). 
Άτυποι Επενδυτές/Ανεπίσημη αγορά κεφαλαίων κινδύνου 
(Επιχειρηματικοί Άγγελοι/Business Angels), Κεφάλαια 
Επιχειρηματικού Κινδύνου (Venture Capital), Λοιπές πηγές 
Κεφαλαίων Κινδύνου, Βασικά Χαρακτηριστικά, Συμμετοχή 
στην εταιρία, Επένδυση-Αποεπένδυση, Πλεονεκτήματα και 
Μειονεκτήματα για την Εταιρία στην οποία συμμετέχουν.   
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Εβδομάδα  6 Συμμετοχική Χρηματοδότηση (συνέχεια) Εταιρικές πράξεις με 
συμμετοχή επενδυτών. Ο ρόλος του Treasurer στις Μεταβολές 
του μετοχικού κεφαλαίου. Αυξήσεις Μετοχικού Κεφαλαίου με 
καταβολή μετρητών για υπάρχοντες μετόχους (με δικαιώματα 
προτίμησης). Άλλες εταιρικές πράξεις μεταβολής του εταιρικού 
μετοχικού κεφαλαίου: Διάσπαση ονομαστικής αξίας μετοχών 
(split), Σύμπτυξη αριθμού μετοχών (reverse split), άλλες 
μορφές ΑΜΚ. 

Εβδομάδα  7 Μη συμμετοχική Χρηματοδότηση (non-equity finance). Τραπεζική 
Χρηματοδότηση και Δανειακή Χρηματοδότηση (Loan Finance και 
Debt Finance), Δανειακές Αγορές και χρηματοοικονομικά προϊόντα 
για επιχειρήσεις, βασικά χαρακτηριστικά, πλεονεκτήματα και 
μειονεκτήματα για την εταιρική λειτουργία.  

Εβδομάδα  8 Μη συμμετοχική Χρηματοδότηση (συνέχεια). Διερεύνηση Κινδύνου 
Χρέους με τη Χρήση Αριθμοδεικτών, Δείκτες Κάλυψης Τόκων και 
Χρέους απλοί και εκτεταμένοι, παραδείγματα και εφαρμογές, Γενικές 
Παρατηρήσεις για τους Δείκτες. 

Εβδομάδα  9 Κόστος Εταιρικής Χρηματοδότησης. Υπολογισμός Κόστους 
Συμμετοχικής και Μη Συμμετοχικής Χρηματοδότησης, Υποδείγματα 
υπολογισμού του κόστους, Παραδείγματα και Εφαρμογές.  

Εβδομάδα  10 Αναζητώντας το Βέλτιστο Μείγμα Εταιρικής Χρηματοδότησης. 
Ιδανική Κεφαλαιακή Δομή (capital structure), Κεφαλαιακή 
διάρθρωση και επίδραση στις αποδόσεις των μετόχων, Εφαρμογές 
από τον Κόσμο των Επιχειρήσεων. 

Εβδομάδα  11 Το Κόστος κεφαλαίου της εταιρίας (CoC / WACC), σαν δείκτης 
επιλογής της βέλτιστης κεφαλαιακής δομής/μείγματος 
χρηματοδότησης. Συστατικά στοιχεία του δείκτη, υπολογισμός, 
παραδείγματα και εφαρμογές. 

Εβδομάδα  12 Κόστος κεφαλαίου και εταιρική απόδοση (συνέχεια). Μεταβολές του 
μείγματος χρηματοδότησης για μεταβολή του κόστους κεφαλαίου, 
επίδραση του κόστους κεφαλαίου στην αποτίμηση της εταιρίας, 
αριθμητικά παραδείγματα. 

Εβδομάδα  13 Ανάπτυξη παραδειγμάτων, εφαρμογών και μελετών περίπτωσης από 
τον κόσμο των επιχειρήσεων, ανακεφαλαίωση και επαναληπτικές 
ασκήσεις. 

4. ΔΙΔΑΚΤΙΚΕΣ και ΜΑΘΗΣΙΑΚΕΣ ΜΕΘΟΔΟΙ - ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ 
ΤΡΟΠΟΣ ΠΑΡΑΔΟΣΗΣ 

Πρόσωπο με πρόσωπο, Εξ αποστάσεως 
εκπαίδευση κ.λπ. 

Στην τάξη  

ΧΡΗΣΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΩΝ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΣ ΚΑΙ 

ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 
Χρήση Τ.Π.Ε. στη Διδασκαλία, στην 

Εργαστηριακή Εκπαίδευση, στην Επικοινωνία 
με τους φοιτητές 

Χρήση σύγχρονων μεθόδων διδασκαλίας με 
ηλεκτρονικά μέσα 
Υποστήριξη Μαθησιακής διαδικασίας μέσω της 
ηλεκτρονικής πλατφόρμας e-class 

ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΔΙΔΑΣΚΑΛΙΑΣ 
Περιγράφονται αναλυτικά ο τρόπος και 
μέθοδοι διδασκαλίας. 
Διαλέξεις, Σεμινάρια, Εργαστηριακή Άσκηση, 
Άσκηση Πεδίου, Μελέτη & ανάλυση 
βιβλιογραφίας, Φροντιστήριο, Πρακτική 
(Τοποθέτηση), Κλινική Άσκηση, Καλλιτεχνικό 
Εργαστήριο, Διαδραστική διδασκαλία, 
Εκπαιδευτικές επισκέψεις, Εκπόνηση μελέτης 
(project), Συγγραφή εργασίας / εργασιών, 
Καλλιτεχνική δημιουργία, κ.λπ. 
 

Δραστηριότητα 
Φόρτος Εργασίας 

Εξαμήνου 

Διαλέξεις 
επικουρούμενες από 
παρουσιάσεις σε 
ηλεκτρονική μορφή 

39 

Υποδειγματικά 
Λυμένες Ασκήσεις 

25 
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Αναγράφονται οι ώρες μελέτης του φοιτητή 
για κάθε μαθησιακή δραστηριότητα καθώς 
και οι ώρες μη καθοδηγούμενης μελέτης ώστε 
ο συνολικός φόρτος εργασίας σε επίπεδο 
εξαμήνου να αντιστοιχεί στα standards του 
ECTS 

Πρακτική εξάσκηση 
με επίλυση ασκήσεων 
Μελέτη και ανάλυση 
βιβλιογραφίας 

30 

Πρόοδος 15 

Αυτοτελής μελέτη 41 

Σύνολο Μαθήματος  150 
 

ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΦΟΙΤΗΤΩΝ  
Περιγραφή της διαδικασίας αξιολόγησης 
 
Γλώσσα Αξιολόγησης, Μέθοδοι αξιολόγησης, 
Διαμορφωτική  ή Συμπερασματική, Δοκιμασία 
Πολλαπλής Επιλογής, Ερωτήσεις Σύντομης 
Απάντησης, Ερωτήσεις Ανάπτυξης Δοκιμίων, 
Επίλυση Προβλημάτων, Γραπτή Εργασία, 
Έκθεση / Αναφορά, Προφορική Εξέταση, 
Δημόσια Παρουσίαση, Εργαστηριακή 
Εργασία, Κλινική Εξέταση Ασθενούς, 
Καλλιτεχνική Ερμηνεία, Άλλη / Άλλες 
 
Αναφέρονται  ρητά προσδιορισμένα κριτήρια 
αξιολόγησης και εάν και που είναι προσβάσιμα 
από τους φοιτητές. 

 
Ι. Γραπτή τελική εξέταση (70-100%) που 
περιλαμβάνει: 
- Ερωτήσεις θεωρητικού περιεχομένου 
- Αριθμητικές Ασκήσεις 
- Διαγραμματικές Ασκήσεις 
- Ερωτήσεις λήψης απόφασης 
 
II. Προαιρετική Εργασία (0-30%), σε 

θεματολογία συναφή με το γνωστικό 
αντικείμενο του μαθήματος 
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